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PROSPEKT
PRVE EMISIJE OBVEZNICA JAVNOM PONUDOM

Sarajevska pivara d.d. Sarajevo

Sarajevska pivara d.d. Sarajevo (u daljem tekstu: Drustvo) prihvata odgovornost za sadriaj ovog
Prospekta prve emisije obveznica javnom ponudom Sarajevske pivare d.d. Sarajevo (u daljem tekstu:
Prospekt).

Izjavljujemno da svi podaci iz ovog Prospekta ¢ine cjelovit i istinit prikaz finansijskog polozaja,
imovine i obaveza, gubitaka i dobitaka Drustva, kao i prava i obaveza sadrianih u obveznicama
Drustva, te da cinjenice koje bi mogle uticati na potpunost i istinitost ovog Prospekta nisu
izostavljene. Prospekt ne prikriva podatke od materijalnog znacaja i ne sadrii podatke ni informacije
koje bi potencijalne investitore dovele u zabludu. U skladu sa navedenim, Drustvo prihvata
odgovornost za informacije sadrzane u ovom Prospektu.

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima (,Sluzbene novine Federacije BiH", broj 81/15, 75/21),
a u cilju jacanja finansijske pozicije i obezbjedenja dodatnih sredstava za pooslovanje, Drustvo putem
javne emisije emituje 15.000 obveznica, ukupne nominalne vrijednsoti 15.000.000,00 KM (slovima:
petnaestmiliona konvertibilnih maraka) u vremenskom periodu od 5 godina.

U skaldu sa Zakonom o trzistu vrijednosnih papira (,Sluzbene novine Federacije BiH", broj 85/08,
109/12, 86/15, 25/17), ovaj Prospekt odobrila je Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH na
Sjednici odrzanoj dana 30.09.2025.godine, broj Rjesenja 03/4-19-152/25. Odobrenjem ovog Prosekta
Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH potvrdila je da Prospket sadrZi sve podatke utvrdene
Zakonom o trzistu vrijednsnih papira (,Sluibene novine Federacije BiH", broj 85/08, 109/12, 86/15,
25/17), i Pravilnika o emisiji vrijednosnih papira (,Sluzbene novine Federacije BiH", broj 18/09, 87/10,
112/12, 103/14), te da moze biti objavljen. Obveznice ée biti uvritene na sluZbeno berzansko trziste
Sarajevske berze vrijednosnih papira d.d. Sarajevo

Niko nije ovlasten davati podate i izjave u vezi sa ponudom i prodajom obveznica, a koji nisu sadrzani
u ovom Prospektu. Ako bi se takvi podaci ili izjave dali, na njih se ne smije osloniti kaa na podatke i
izjave Cije je objavljivanje odobrilo Druétvo. lzdavanje ovog Prospekta niti prodaja ili kupovina
obveznica ne impliciraju da se okolnosti vezane uz banku nisu izmijenile od datuma izdavanja ovog
Prospekta. Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupovinu ili ponudom za prodaju
obveznica od strane ili za racun Drustva ili za racun drugog lica koje je sa njima povezano, u bilo kojoj
zemlji u kojoj je davanje takvih ponuda ili poziva protivzakonito.

Svaki investitor, koji razmatra kupovinu obveznica, upucuje se na vlastitu ocjenu i procjenu
finansijskog polozaja i poslovanja Drustva, te uslova obveznica, ukljucujudi inherentne rizike medu
kojima i one opisane u poglavlju 3. Rizik ulaganja i uzroci rizika ovog Prospekta. Ako drugacije nije
navedeno, svi godisnji podaci, uklju¢ujuci podatke o finansijskim izvjestajima zasnivaju se na istim.

U ovom Prospketu upucivanje na KM oznacava konvertibilnu marku, odnosno zakonsko sredstvo
placanja u Bosni i Hercegovini (u daljem tekstu: BiH), dok upucivanje na ,EUR" oznacava euro.
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Nazi;.r emitenta: Sarajevska pivara d.d. Sarajevo
Adresa: Franjevaca 15
Tel: 033/491 - 100
Fax: 033/446-000
Web: https://sarajevska-pivara.com/
e-mail: info@pivara.ba
Registraski sud: Opcinski sud Sarajevo
Maticni broj emitenta: 65-02-0029-11
Identifikacijski broj emitenta: 4200231550007

Registrski broj u Registru kod Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH: 01-62-189

Sarajevska pivara d.d. osnovana je 1864. godine i predstavlja najstariju industrijsku pivaru u Bosni i
Hercegovini. Od svog osnivanja, kontinuirano je bila simbol kvalitete i tradicije u proizvodnji piva.
Kroz historiju je prezivjela brojne izazove, ukljucujuci ratove i ekonomske krize, ali je uvijek zadrzala
visok standard u proizvodnji. Danas je Sarajevska pivara moderna kompanija koja spaja tradicionalne
recepture sa savremenim tehnologijama.

Kroz svoju misiju i viziju, Sarajevska pivara 5alje poruku pripadnosti jakom i stabilnom poslovnom
sistemu, Istovremeno potvrdujuci svoju ulogu pouzdanog partnera u privredi i drustvu Bosne i
Hercegovine. Kao kompanija s bogatom tradicijom, Sarajevska pivara je posvecena oluvanju
kvaliteta, inovacijama i odrzivom razvoju

Zahvaljujuci snaznoj distributivnoj mrezi, modernoj proizvodnji i prepoznatljivom brendu, brzo i
efikasno odgovaramo na potrebe potrodaca i trzista, gradeci dugoro¢ne odnose povjerenja. Spoj vise
od stoljeca pivarske tradicije i savremenog pristupa poslovanju €ini Sarajevsku pivaru liderom u
industriji i garantuje njen stabilan rast i razvoj u buduénosti.

Sarajevska pivara d.d. Sarajevo, sa sjediStem u Sarajevu, Franjevatka 15, upisana u Registar
privrednih subjekata u Opcinskom sudu u Sarajevu, mati¢ni broj subjekta upisa: 65-02-0029-11, ID:
4200231550007 sa upisanim dioni¢kim kapitalom od 60.141.665 KM.

Dionicki kapital iznosi 60.141.665 KM i sastoji se od 2.614.855 redovih dionica oznake SRPVRK1,
nominalne vrijednosti po 23,00 KM. Na dan 31.12.2024. godine, ukupan broj dioni¢ara je 203.
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a) Drustva ili njenog podredenog drustva;

b) Drustva u kojem Drus$tvo ima vlasnicki udio, direktno ili indirektno, 20% ili vise;

Da sticanje vlasnistva nad instrumentima ne finansira Drutvo direktno ili indirektno;

Da potrazivanja koja se odnose na glavnicu instrumenta u skladu s odredbama kojima se
ureduju instrumenti podredena su u potpunosti u odnosu na potraZivanja koja se odnose na
instrumnete prihvatljivih obaveza;

Instrumenti nisu osigurani ili nisu pokrivei garancijama kojim se poboljsava podredeni status
potrazivanja od strane bilo kojeg od slijedecih;

a) Drustvaili njenog podredenog drustva

b} Maticnog finansijskog holdinga ili njgovih podredenih druétava

¢) Mjesovitog holdinga ili njegovih podresenih druétava

d) Mjesovito-finansijskog holdinga ili njegovih podredenih druitava i

e) Bilo kojeg drustva koje je usko povezano sa subjektima iz podtacke a) do e) ove tacke:

Da ne sadrze odredbu kojom se na bilo koji nagin moze poboljsati status podredenosti
potraZivanja po osnovu tog instrumenta;

Da instrumenti imaju inivijalni rok dopsijeca od najmanje 5 (pet) godina;

Da odredbe kojima se ureduju instrumenti ne ukljucuju bilo kakav stimulans Drustvu da
otkupi ili otplati njihovu glavnicu prije roka dospijeca;

Da ukoliko instrumenti uklju¢uju jednu ili vise opcija prijevremenog otkupa uklju¢ujuéi opcije
kupovine, opcije se mogu izvrsiti iskljucivo na osnovu diskrecionog prava izdavaoca imajuci u
vidu ispunjenje uslova iz tacke 11) ovog stava;

Da se instrumenti mogu prijevremeno otkupiti, otplatiti ili ponovo otkupiti samo ako su
ispunjeni uslovi utvrdeni u internoj politici Druétva o upravljanju kapitalom i obveznicama, a
najranije tri godine od dana izdavanja obveznica, osim ako su ispunjeni specifi¢ni uslovi
navedeni u relevantnom internom dokumentu koji regulira prijevremeni otkup obveznica;

Da odredbama kojima se ureduju instrumenti nije eksplicitno ili implicitno definisano da se
moze izvrsiti opcija kupovine, otkupa, ponovne kupovine ili otplate ovih instrumenata prije
datuma njihovog ugovorenog roka dospijeca, osim u slucaju ste¢aja ili likvidacije Drustva, a
Drustvo ne istice tu moguénost ni na koji drugi nacin;

Da odstupanje od ugovorene dinamike placanja kamate ili glavnice moguce je samo u slucaju
stecaja ili likvidacije Drustva;

Da ugovoreni uslovi vezani za isplatu kamate ili dividendi ne mijenjaju se u odnosu na
kreditnu sposobnost Drustva;

Da instrumenti nisu predmet sporazuma o netiranju ili prebijanju kojima bi se umanjila
njihova sposobnost za apsorpciju gubitaka.

Obveznice ove emisije su slobodno prenosivi duzni¢ki vrijednosni papiri koji predstavljaju direktnu i
bezuslovnu obavezu Drustva.

Vlasnik obveznica ima pravo na naplatu nominalne vrijednosti glavnice i pripadaju¢e kamate. Vlasnik
obveznica nema pravo traziti prijevremeni otkup. Prava i obaveze iz obveznica, sticu se, prenose i
ogranicavaju njihovim upisom na racune vlasnika obveznica u Registru vrijednosnih papira u
Federaciji BiH.

Obveznice Drustva se emituju javnom ponudom i ne sadrie pravo prece kupnje ni za jednu kategoriju
investitora.

Drustvo moze u bilo kojem periodu, bez saglasnosti vlasnika obveznica, emitovati druge vrijednsone

papire.




4 . . ca
Orustvo emituje 15.000 (slovima: petnaesthiljada) obveznica, nominalne vrijednosti 1.000,00 KM
(slovima: jednahiljadakonvertibilnihmaraka) po obveznici na dan dospijeca obveznice.
Obveznice se izdaju sa valutnom klauzulom u EUR, po kursu 1KM=0,511292 EUR.
Ukupna nominalna vrijednost emisije je 15.000.000,00 KM (slovima:
petnaestmilionakonvertibilnihmaraka).

Drustvo duznicke vrijednosne papire (obveznice), emituje prvi put.

Kamatna stopa je fiksna i iznosi 6,5% na godisnjem nivou, a racuna se na iznos glavnice uz primjenu
linearnog modela obra¢una kamate.

Pripadajuci dio kamate ce se ispla¢ivcati mjeseéno, najdalje u roku od 10 (deset) dana od dana isteka
mjeseca.

Glavnica ce se isplatiti u roku dospijeca u cjelokupnom iznosu, a najkasnije 10 (deset) dana od

ugovorneog roka dospijeca.

Emisija ce se vrsiti putem Sarajevske berze vrijednosnih papira, metodom preovladujuce cijene, a u
skladu sa Pravilnikom o javnim ponudama putem Sarajevske berze/burze vrijednosnih papira (u
daljem tekstu: Berza).

Drustvo ce prodavati obveznice po nominalnoj vrijednosti. Prodajna cijena obveznice je 1.000,00 KM
po obveznici, a cijena po kojoj kupci upisuju i uplacuju obveznice ce se formirati na Berzi, ali ne nize
od nominalne vrijednosti, odnosno cijene utvrdene Odlukom i Prospektom.

Profesionalni posrednik Drustva unosi nalog za prodaju obveznica u koli¢ini od 15.000 komada, po
cijeni od 1.000,00 KM po obveznici.

Ako bude upisan veci broj obveznica nego sto je sadrzano u Odluci, uplata se vréi do broja obveznica
predvidenog Odlukom i Prospektom, a prema kriterijima predvidenim Qdlukom.

Profesionalni posrednici kupaca MOgu unositi naloge za kupovinu obveznica po cijeni koja je jednaka
ili veca od pocetne cijene.

Cijenu obveznica u emisiji utvrduje Berza PO zavrsenom upisu, a na osnovu preovladujuce cijene.

[ eznica
Kod emisije putem Berze upis obveznica vréi se kod profesionalnog posrednika davanjem naloga za
kupovinu obveznica.

Pod izvrsenim upisom smatra se unosenje naloga u berzanski sistem trgovanja, ukoliko sistem primi
takav nalog.

Berza nakon zavrietka upisa dostavlja izvjestaj o zaklju¢enim tranakcijama svim profesionalnim
posrednicima, koji su u¢estvovali u zakljucivanju transakcija i njihovim bankama depozitarima.




Upis obveznica ¢e poceti 06.10.2025. godine trajati do 31.10.2025. godine, Sto predstavija zadnji
dan za unos naloga.

Ukoliko bude upisano vite obveznica, nego ito ih je ponudeno Javnim pozivom, taéan raspored
kupaca i upisane kolicine ce izvrsiti Berza putem metode preovladujuce cijene, a u skladu sa
Pravilnikom o javnim ponudama putem Berze.

Banka depozitar profesionalnog posrednika preko kojeg se vr§i kupovina obveznica duzna je banci
depozitaru Drustva prenijeti uplate za obveznice | dostaviti spisak kupaca sa koli¢inom koju su kupili,
naredni radni dan od dana proteka roka za uplatu novéanih sredstava (tri radna dana nakon zavrietka
upisa obveznica)

Emisija ce se smatrati uspjesnom ukoliko se y predvidenom roku upise i uplati 60% ponudenih
obveznica. U suprotnom, emisija se smatra neuspjesnom.

Na osnovu izvjestaja banke depozitara, Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH (u daljem
tekstu: Komisija) ¢e donijeti Rjesenje kojim potvrduje da Je emisija Javnom ponudom uspjela ako su
Ispunjeni uslovi iz Odluke Prospekta i drugi zakonski uslovi I upisuje obveznice u Registar emitenata.
Ako uslovi iz Odluke j Prospektra nisu Ispunjeni Komisija donosi Rjesenje kojim emisiju obveznica
proglasava neuspjesnom.

Drustvo ¢e u roku od osam (8) dana od dana prijeme Rjesenja o uspjesnosti emisije:

Ako je proglasena uspjesnom objaviti izvjestaj u kojem ¢e navesti ukupan broj i iznos upisanih
'uplacenih obveznica na istj nacin kako je objavila Javni poziv ili

Ako je proglasena neuspjesnom objaviti da emisija nije uspjela i navesti rok i nacin povrata
izvrsenih uplata u roku koji ne moze biti duzi od deset (10) dana od dana prijema Rjedenja.

Isplata glavnice | kamate

Rok dospijeca obveznica je pet (5) godina od dana donosenja Rjesenja o uspjesnosti emisije od strane
Komisije za vrijednosne papire FBiH.

Isplata kamate ce se vréiti najdalje u roku od deset (10) dana od dana dospijeca. U slucaju kasnjnja
isplate kamate Banka je obavezna viasniku obveznice platiti zakonsku zateznu kamatu.

Dan dospijeca glavnice je pet (5) godina od dana donosenja Rjepenja o uspjesnosti emisije od strane
Komisije kada je Drustvo obavezno isplatiti cjelokupnu glavnicu i kamatu Za posljednji obracunski
period, a najdalje deset (10) dana po isteku roka za isplatu, kada pocinje teci rok za obradun zatezne
kamate za neisplacenu obavezy

Ukoliko je dan isplate kamate ilj glavnice neradni dan, isplata e se vréiti Prvog narednog radnog
dana. Radni dan je dan koji je utvrden kao radni dan Registra vrijednosnih papira Federacije BiH, te
poslovnih banaka koje obavljaju poslove platnog prometa u Federaciji BiH.




Amortizacioni plan obveznica

N e | Neotpiaceni iznos Vrijednost Ukupno |
Parka | Razdoblje Godiénja Broj | 'Neutplaée ni glavnice od!-.losno lznos mjeseéne karnate .po isg.:olate ;:no
kamatna stopa| obveznica | iznos glavnice | nominalna vrijednost kamate u KM jednoj jednoj
od Do | jedne obveznice obveznici KM | obveznici KM
1 025] 30112025]  6.5% 15 000] 15000.000 1.000 77.465,75 5,1644 51644
2 | 31122025]  6.5% 15000/ 15.000.000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
T 31012026] _ 6.5% 15000] 15000000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
# | | 15000] 15000000 1.000 74.794,52 49863 4,9853
.| 15000] 15000000] 1000 8280822 5,5205 55205
A _“_‘..”-‘L,"*, 15000000 1.000 80.136,99 5,3425 53425
5% | 15000 15000000 1000 82.808,22 5,5205 55205
: 52026| 30062026]  65% | 150000 15000000 1000 80.136,99 5,3425 5,3425
9 30062026] 31072026]  65% 15.000] 15000000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
1 g 31072026 31082026  6,5% 15000 15000.000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
11 1 30.09.2026]  6,5% 15000 15,000,000 1.000 80.136,99 5,3425 5,3425
15000| 15000000 1.000 52.808,22 5,5205 5,5205
15000] 15 000.000 1.000 £0.136,99 5,3425 5,3425
15000/ 15000000 1000 82.808,22 5,5205 55205
15000 15000000 1000 8280822 55205 5,5205
‘ 15000, 15000000 1000 74.794,52 4,9863 4,9863
B 3103.2027]  65% 15000 15000000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
| 18 | 31032027 30042027] 65 15000, 15.000.000 1.000 80.136,99 5,3425 5,3425
|19 | 30042027 31052027]  65% 15000 15000000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
e 3105.2027| 3006.2027]  6.5% 15000 15 000.000 1.000 80.136,99 5,3425 5,3425
e 30.06.2027| 31072027] 659 15000] 15000.000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
22 31072027) 31082027]  65% |  15000] 15000.000] 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
| 31082027] 30092027] 65 15.000] 15.000 000] 1000 8013699 5,3425 5,3425
} ) 2027] 31102027 5 | 15000 15000000 1000] 82.808,22 5,5205 5,5205
L 110.2027] 30112027| b.5% __15000] 15000.000( 1000 80.136,99 5,3425 5,3425
|26 | 30112027] 31122027] 65 | 15000 15.000.000| 1000 82.808,22 5,5205 5,5205
27 | 31172007 s1012028] 65 | 15000/ 15000000 1000 82.808,22 5,5205 5,5205
|28 | 31012028 2902202 65% | 15000] 15000000 1000 77.465,75 5,1644 5,1644
|2 : 29022028 31032028] 659 15000] 15000.000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
30| 31032028] 30042028 5% 15000] 15.000.000 1.000 £0.136,99 5,3425 5,3425
| 31 | 30042028 31052028  6.5% 15000 15.000 000 1000 82.808,22 5,5205 5,5205
2 | 31052028] 30062028]  65% L 15.000.000 1000 80.136,99 5,3425 5,3425
‘ 28] 31 : 15000000] 1000 8280822 5,5205 55205
) 15.000.000 1000 82 808,22 5,5205 5,5205
15 000.000 1000 80.136,99 5,3425 5.3425]
15000 15000000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
| 15000 15000000 1,000 80.136,99 5,3425 5,325
| 15000 15000000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
39 31122028| 31012023]  65% | 15000| 15.000.000 1000 82.808,22 5,5205 5,5205
|40 31012029 28022029]  65% 15000 15000000 1.000 74.794,52 4,9863 4,9863
a1 | 28022029] 31032029] 65 15.000] 15000 000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
’ 15000/ 15000 000] 1000 80136,99 5,3425 53425
00 000] 1000 82508,22 5,5205 5,5205
5 000.000] 1000 80.136,99 53425 53425
i 15 000.000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
3108 | 15000 15000000) 1.000 82.308,22 5,5205 5,5205
o] 30092029 _65% | 15000] 15000000 1.000 80.136,99 5,3425 5,3425
a8 | 3009 2029] 31102029] _6.5% 1\ 15000 15000000 1.000 82.808,22 55205 55205
49 | 31102029] 30112028 65 | 15000 15000000 1.000 80.136,99 5,3425 53425
|50 | 30112029] 31122029 65 | 15000 15000000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
51 3112.2029] 31012030]  65% | 15000| 15000000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
5 31012030 28022030 6 | 15000] 15000000 1000 74.794,52 4,9863 4,9863
2030 31032030 6° 15000] 15000 000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
| ' 65% | 15000/ 15000000 1.000 80.136,99 53425 5,3425
| 3 5% ; 15000/ 15000 000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
| 3 | 3 ‘ 15000| 15000000 1.000 80.136,99 5,3425 5,3425
| 57 | 30062030] 310720%0] 65% 15000 15000.000 1.000 82.808,22 5,5205 5,5205
58 | 31072030 31082030] 653 15000 15 000.000 1000 82.808,22 5,5205 5,5205
59 31082030 30092030/ 65% | 15000 15000000] 1000 80.136,99 5,3425 53425
|60 | 30092030 31102030] 65% | 15000 15000000| 1000 82.808,22 5,5205|  1005,5205
' R 4.875.000,00 325,00 1325,00




% Datum se raduna od datuma Rjesenja o uspjesnosti emisije donesenog od strane Komisije za vrijednosne papire
Federacije BiH

U slucaju kasnjenja isplate kamate iz osnova ove emisije obveznica, Drustvo e platiti zakonsku
zeteznu kamatu od zadnjeg dana isplate kamate (deset dana od dana dospijeca) do dana stvarne
isplate.

Zakonska zatezna kamata, koju Drudtvo placa vlasnicima obveznica na osnovu izvoda o vlasnicima
obveznica iz Registra vrijednosnih papira u federaciji BiH, obracunava se primjenom slijedede
formule

) Copam
K = —
100

Gdje je:

K = zakonska zatezna kamata

C = iznos dospjele a neisplacane kamate
p = zakonska stopa zatezne kamate

n = broj godina

Pri obracunu zatezne kamate za obracunsko razdoblje krace od jedne godine primjenjuje se
kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se slijedeéa formula:

C p-d
g = Copd
36500
Odnosno za prestupnu godinu;
C-p-d
~ 36600
Gdje je:
K =zakonska zatezna kamata
C =iznos dospjele a neisplacane kamate

P = zakonska stopa zatezne kamate

d = broj dana

U slucaju kasnjena placanja glavnice iz obveznica, Druétvo ¢e platiti zateznu kamatu od dana
dospijeca glavnice (deset dana od dana dospijeca) do dana stvarne isplate. Zakonska zatezna kamata,
koju Drustvo placa vlasnicima obveznica na osnovu izvoda iz Registra vrijednosnih papira u Federaciji
BiH, obracunava se primjenom slijedece formule-

C-pom

K = =00

Gdje je:




K = zakonska zatezna kamata

C = iznos dospjele a neisplacane glavnice
P = zakonska stopa zatezne kamate

n = broj godina

Priobracunu zatezne kamate za obracunsko razdoblje krace od jedne godine primjenjuje se
kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se slijedeca formula:

Cip-d
36500

i —

Odnosno za prestupnu godinu:

C = prd
36600
Gdje je:

K = zakonska zatezna kamata

C =iznos dospjele a neisplacane glavnice

P = zakonska stopa zatezne kamate

d = broj dana

Cilj prikupljanja sredstava emsiijom obveznica je:

* Restrukturiranje poslovanja: Poboljsanje operativne ucinkovitostj j optimizacija troskova
proizvodnje.

* Tehnoloske inovacije: Modernizacija proizvodnih linija, uvodenje novih tehnologija u
proizvodniji, $to ce smanjiti troskove i povecati produktivnost.

* Prosirenje trzista: Sirenje distribucijskih kanala, unaprjedenje marketinikih aktivnosti i
istrazivanje novih trzita.

* OdrZavanje likvidnosti: Osiguranje potrebne likvidnosti za daljnje poslovanje i nesmetan rad
poduzeca.

Obveznice ce se tretirati kao dugorocni instrumenti finansiranja u okviru pasive bilansa Drustva.

Prikupljena sredstva ce biti iskoristena u cilju jacanja poslovnog kapaciteta Sarajevske pivare, uz fokus
Na unapredenje proizvodnije, modernizaciju opreme i prosirenje trziéta.

Ocekivani efekti prikupljenih sredstava od emisije obveznica, uz oéekivani rast kapitala, diverzifikaciju
izvora finansiranja, ¢e uticati i na poboljsanje indikatora likvidnosti.

1 Nacin rdivanja cijene obveznica na sekundarnom trzistu
Obveznice ce biti uvrétene na sluzbeno berzansko triite Sarajevske berze/burze vrijednosnh papira i
sekundarna trgovina ¢e se takoder VrSiti na Sarajevskoj berzi/burzi vrijednosnih papira.




Cijena obveznica zasnivat ¢e se ng tzv. ,Cistoj cijeni” koja ne obuhvata ste¢enu kamatu. Cijena ¢e se
izraZavati u procentima od nominalne vrijednosti obveznice. Placanje po obavljenoj kupovini
obveznica na Berzi obavljati ce se prema cijeni po kojoj se trgovalo uvecanoj za obracunatu kamaty
za razdoblje od zadnje isplate kamate do dana poravnanja posla zakljuenog na Berzi (T+2), ne
ukljucujuci dan poravnanja posla.

Obracun i poravnanje u sekundarnoj trgovini obveznica vréj Registar vrijednosnih papira Federacije
BiH

Obracun i isplatu kamata j glavnice po obveznicama Drustva ce se vréiti u skladu sa definisanim
rokovima iz tacke 2.10. Prospekta.

Ukoliko je dan dospijeca glavnice, kamate ilj drugih iznosa koji proizilaze iz obveznica neradni dan,
Isplata ce se vriiti prvog narednog radnog dana. Radni dan je dan koji je utvrden kao radni dan
Registra vrijednosnih papira Federacije BiH i poslovnih banaka koje obavljaju isplatu u Federaciji BiH.

3. RIZIK ULAGANJA | UZROCI RIZIKA

Rizik ulaganja je stepen neizvjesnosti prinosa investicije. Investitor svjesno preuzima pojedine vrste
rizika, u skladu sa vlastitim preferencijama odnosa rizika i povrata na investiciju,

U nastavku su dati faktori rizika za ulaganje u obveznice Drustva, a investitor bi svakako trebao izvréiti
vlastitu procjenu finansijskog polozaja Drustva, uslova emisije, te informacija koje mogu uticati na
uspjeh emisije i povrat investicije.

Sistemski rizik je rizik koji je povezan s opstim uslovima na triistu kapitala i kao takav on se ne moie,
diverzifikovati.

Na sistemski rizik uticu: ekonomski rast, makroekonomska situacija u zemlji, politicki dogadaji,
zaposlenost, nivo cijena | drugi faktori na koje Druétvo ne modZe uticati. Dakle, sistemski rizik pojedine
drzave ukljucuje sve rizike POvezane sa mogucom politickom nestabilnoscu, $to se odrazava na
Integritet | postojanje same driave. Politicki, ekonomski i socijalni uslovi u zemlji ali i regionu
ukljuCuju rizike povezane s mogucom politickom nestabilno&¢u unutar drcave i regije $to moje
dodoatno otezatj poslovanja cjelokupnog trzista kapitala pa i Druétva.

August 2, 2024
Rating affirmed
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Kreditni rizik odnosi se na nemogucnosti druge strane da podmiri svoje ugovorne obaveze $to
rezultira finansijskim gubitkom Drustva. Drustvo je usvojilo politiku da posluje sa kreditno pouzdanim
klijentima i da obezbijedi dovoljno kolaterala, gdje se pokaZe kao potrebno, kao sredstvo za
umanjenje rizika i finansijskih gubitaka.

Pravovremene odluke o potrebnim korektivnim mjerama.

Na cijenu obveznica mogla bi uticati Promjena kreditnog rejtinga Bosne | Hercegovine. Promjena ce
Zavisit u najvecoj mjeri od makreoekonomskih Kretanja u domacoj ekonomiji, ¢ije smanjenje bi moglo
dovesti do revizije postojeceg investiciono kreditnog rejtinga Bosne | Hercegovine, pa i do njenog

snizavanja, §to bi za posljedicu imalo pad cijena svih duznickih vrijednosnih papira.

Rizik kamatne stope nastaje uslied promjena kamatnih stopa na tristu, $to moZe uticatina vrijednost
obveznica Drustva. Ako kamatne stope na triisty rastu, vrijednost postojecih obveznica sa fiksnom
kamatom moZe pasti. Ovo moze otezati trgovanje obveznicama na sekundarnom trzistu, smanjujuci
njihovu atraktivnost. Takoder rast kamatnih stopa moze povecati trosak finansiranja za Drustvo, jer
ce Drustvo morati placati vece kamate na nove obaveze ilj refinansiranje postojecih dugova, §to mose
negativno uticati na njegov novéani tok i profitabilnost.

BiH u vrijeme ove emisije. Rast kamatnih stopa na finansijskom trzisty moZe uticati da projektovana

vrijednost investicije vlasnika obveznica moze biti niza. Takoder, pad kamatnih stopa na trii¢ty moze
uticati da projektovana vrijednost investicije vlasnika obveznica moze biti vi¢a.

Valutni rizik je rizik promjene vrijednosti finansijskih instrumenata usljed promjene kursa domace
valute. Konvertibilna marka (KM) kao zvani¢na valuta u BiH vezana je za EUR. Centrala banka BiH
odrzava monetarnu stabilnost u skladu sa ~Curency board” aranZmanom (1 KM = 0,511292 EUR,
odnosno 1 EUR = 1,955830 KM), $to znaéi da izdaje domacu valutu uz puno pokrice u slobodnim
konvertibilnim deviznim sredstvima.




Ukoliko dode do promjene kursa KM u odnosu na EUR, primjenjivat ce se valuta klauzula (preracun
KM u EUR, odnosno EUR u KM) po srednjem kursu, prema kursnoj listi Centralne banke BiH na zadnji
dan upisa obveznica.

Drustvo je svojim internim aktima izgradilo odgovarajuéi okvir za upravljanje rizikom likvidnosti kroz
upravljanje kratkoroénim, srednjoro¢nim i dugoroénim potrebama za likvidnim sredstvima. Drustvo
upravlja rizikom likvidnosti na nacin da Je uvijek u stanju izmiriti sve obaveze na vrijeme odrzavanjem
adekvatnih rezervi kao i ostalim izvorima finansiranja time $to konstantno prati prognoziranje i
stvarne novéane tokove | uporeduje rokove dospije¢a. Moze se konstatovati da su obezbijedeni
mehanizmi za kvalitetno pracenje i upravljanje rizikom likvidnosti.

Rizik likvidnosti obveznica — Ne moze se dati garancija da ¢e se razviti sekundarno trzigte za trgovanje
obveznicama odnosno da ¢e postojati likvidnost takvog sekundarnog trista ukoliko se isto razvije.
Takoder Ddrustvo ne moje znacajno uticati u kolikoj se mjeri razvija sekundarno triitte da ¢e isto
postojati u kontinuitetu. Na nelikvidnom tristu, registrovani vlasnici obveznica mozda nece modi da
prodaju obveznice po Pravicnoj trzisnoj cijeni,

Medutim, Drustvo aktivno upravlja inflacionim rizikom kroz razliite strategije, ukljucujuéi efikasno
upravljanje troskovima i diversifikaciju izvora sirovina. Drustvo nastoji da minimizira uticaj inflacije na
svoje operacije kroz pregovore sa dobavljacima, dugoro¢ne ugovore o cijenama sirovina, kao i
optimizaciju svojih proizvodnih procesa kako bi smanjila trogkove. Takoder, Drustvo stalno prati
inflacione pritiske na trzicty i prilagodava svoje cijene proizvoda kako bi ocuvala profitabilnost |
odrzala stabilnost novéanih tokova. Ove strategije Oomogucavaju Drustvu da ublaji negativne efekte

inflacije, éime Smanjuje potencijalni rizik za investitore,

Operativni rizik predstavlja mogucnost nastanka gubitaka i negativnh efekata na kapital Drustva zbog
neadekvatnih ili neuspjelih internih procesa, ljudi i sistema ili vanjskih dogadaja, ukljuéujuci pravni
rizik. Drustvo primjenjuje strategiju kontinuiranog poboljsanja kontrole kvaliteta, obuka zaposlenih i
primjena naprednih tehnologija za upravljanje operativnim rizicima sto je kljuéno za stabilnost
Drustva i zastity njenih sredstava. Djelatnost Drugtva pokrivena je sa odgovarajuéim procedurama
rada uradenim u skladu sa zakonskim propisima.

Drustvo emituje obveznice bez prava prece kupovine,




-ENJAKUPOVINE, OBIM OGRANICENJA | LICA NA KOJA SE

Emisija ce se smatrati uspjesnom ukoliko se y predvidenom roku upise i u plati 60% ukupnog broja
ponudenih obveznica.

Ako bude upisan ve¢i broj obveznica nego sto je sadrzano u Odluci, uplata se vrsi do broja obveznica
predvidenog Odlukom i Prospektom, a prema kriterijima predvidenim Odlukom:.

Drustvo ne zadrZava pravo na odustajanje od Jave ponude obveznica prije isteka utvrdenog roka za
njihov upis i uplatu.

Ogranicenja za kupovinu obveznica Druétva pojedinim investitorima nisu predvidena, osim u
slucajevima predvidenim propisima koji definiraju ovu oblast.

Djelatnost Drustva

Drustvo je jedno od najpoznatijih i najvecih kompanija u Bosni i Hercegovini, ¢ija je osnovna
djelatnost proizvodnja piva i bezalkoholnih piéa. Kompanija se bavi proizvodnjom razli¢itih vrsta piva,
ukljucujuci lager, ale, tamno Pivo, te proizvodi i razli¢ite vrste bezalkoholnih pic¢a kao &to su sokovi,
voda i mineralne vode.

Drustvo je poznato PO tome 5to proizvodi kultno pPivo "Sarajevsko pivo", koje je simbol grada i
tradicionalnog pivarstva u Bosni Hercegovini. Pored toga, kompanija se bavi i distribucijom svojih
proizvoda, kako na domacem trzistu, tako i na medunarodnim trzistima.

Drustvo se takoder angazuje u razli¢itim druétveno odgovornim projektima, promovirajuci odrzivost i
ekoloske inicijative u proizvodniji, sto ukljucuje reciklazu, smanjenje emisije ugljen-dioksida i druge
ekoloske prakse u proizvodnim procesima.

da svi zaposleni imaju priliku za li¢ni i profesionalni razvoj. Kompanija se fokusira na Stvaranje radnog
okruzenja koje omogucava kreativnost, timsku saradnju i izuzetnu produktivnost.

inovacijama unutar ind ustrije.

Drustvo se istice svojim dugogodisnjim iskustvom, tradicijom i reputacijom na tr¥igty. Snaina
Povezanost sa lokalnom zajednicom j dugorocnim poslovnim odnosima sa partnerima omogucuju
Drustvu da zadr?i konkurentsky prednost u industriji. Kompanija se odlikuje visokim standardima




industriji pivarstva.

Poslovna politika Druitva temelji se na principima odgovornog poslovanja, inovacijama, kvaliteti
proizvoda i zadovoljstvu kupaca. Kompanija je orijentisana ka dugoro¢nom rasty | odrZivom
poslovanju, osiguravajuci konkurentnost na trziétu kako na domacem, tako i na medunarodnom
nivou. Drustvo se kontinuirano prilagodava trzignim uvjetima, implementirajugi strategije koje

omogucuju stabilan i odrziv razvoj u dinamiénom poslovnom okrufenju.

Vizija Sarajevske pivare je da postane lider u industriji pivarstva na Balkanu, prepoznat po
inovacijama, drustvenoj odgovornosti i kvaliteti svojih proizvoda. Kompanija se opredijelila za
modernizaciju poslovanja | unaprijedenje svih poslovnih procesa, od proizvodnje do distribucije, kako
bi zadovoljila rastuce potrebe svojih potrogaca.

Drustvo kontinuirano ulaze u modernizaciju svojih proizvodnih i distribucijskih kapaciteta, kako bi bila
U korak sa svjetskim trendovima i tehnoloskim inovacijama. Primjena najsvjezijih tehnoloskih
dostignuca u proizvodnji piva, poboljsanje procesa pakiranja i distribucije, te investicije u zelenu
tehnologiju i ekologke procese omogucuju Drustvo da se jstice kao komapnija koje se neprestano
uspinje prema visim standardima.

Ova strategija modernizacije ne samo da omogucava efikasnost i nize troskove, ve¢ i doprinosi
odrzivom poslovanju i sSmanjenju negativnog uticaja na zivotnu sredinu. Sarajevska pivara je predana
odrzavanju visokih standarda poslovanja i proizvoda, $to je cini preferiranim izborom potrosaca i
investitora.

Kljucne temeljne vrijednosti koje Drustvo promovise u svom poslovanju ogledaju se u slijede¢em:

~ Kvalitet - Sarajevska pivara je posveéena proizvodniji visoko kvalitetnih piva i bezalkoholnih
pica. Kvalitet proizvoda Je osnovni princip poslovanja, a kompanija stalno ulaze u tehnologiju,
proizvodne procese i kontrolu kvaliteta kako bi zadovoljila zahtjeve trzista i ocekivanja svojih
potrosaca.

» Odrzivo poslovanje - Sarajevska pivara stavlja veliki naglasak na odrZivost i ekologku
odgovornost. Kompanija se zalaie za smanjenje negativnog uticaja na Zivotnu sredinu kroz
primjenu ekologki prihvatljivih tehnologija, reciklazu, smanjenje emisije CO2 j racionalno
koristenje resursa. U poslovanju se nastoji posti¢i ravnotefa izmedu ekonomskih ciljeva i
zastite Zivotne sredine.

~ Inovativnost - Sarajevska pivara je opredijeljena za inovacije, bilo u proizvodnim procesima,
razvoju novih proizvoda ili implementaciji novih tehnologija. Inovacije su klju¢ za
prilagodavanje trzistu, odrzavanje konkurentske prednosti i unapredenje poslovnih rezultata.
Kompanija stalno istrazuje nove mogucnosti za pobolj3anje svojih proizvoda i usluga.

» Odgovornost prema zajednici - Sarajevska pivara se aktivno ukljuéuje u druitveno odgovorne
projekte, podrzavajuci lokalnu zajednicu, kulturu i obrazovanje. Kompanija se trudi biti
pozitivan akter u drugtvuy, doprinositi ekonomskom | socijalnom razvoju, kao i brinuti o
zdravlju i sigurnosti Svojih zaposlenih.

»  Posvecenost ljudima - Zaposleni su kljucni faktor uspjeha Sarajevske pivare. Kompanija pruza
podrsku profesionalnom razvoju svojih zaposlenih, promovisuci timski rad, medusobno
postovanje i kreativnost. Sarajevska pivara primjenjuje visoke eticke i profesionalne
standarde, stvarajuci radno okruzenje u kojem zaposleni mogu rastj i doprinositi uspjehu
preduzeca.




~ Tradicija i integritet - Kao

vrijednosti integriteta, postenja i
Poslovanje zasniva na fer odnosima prema ku

kompanija sa dugom tradicijom, Sarajevska pivara njeguje
transparentnosti u svim svojim poslavnim procesima.

pcima, partnerima i zaposlenima, te postovanju

lokalnih i medunarodnih zakona i propisa.

Fokus na kupca - Saradnja

poslovne strategije Sarajevske pivare. Komp

potrosacima i prilagodava
zadovoljstva kupaca.

Bilans stanja na dan 31.12.2022. godi

sa kupcima i usmjeravanje na njihove potrebe su u asnovi
anija kontinuirano istraZuje trZiste, komunicira sa

svoje proizvode i usluge kako bi obezbijedila najvi§i nivo

ne, 31.12.2023. godine i 31.12.2024. godine
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Ukupna imovina na dan 31. decembar 2024. godine iznosila je 109.911.773 KM, &to predstavlja
smanjenje u odnosu na prethodnu godinu, no imovina je i dalje stabilna i oéuvana na visokom nivou.
Dugorocna imovina, koja Cini osnovu operativhe sposobnosti, ostala je stabilna, dok ulaganja u
imovinu u pripremi pokazuju predanost nastavku rasta i razvoja. Poslovanje na dugoroénim
projektima omogucava Drustvu da ostvari povoljan povrat na investicije, ¢ime se osigurava stabilnost
novcanih tokova | dugorocna odrzivost.

Smanjenje gotovinskih ekvivalenata u prethodnoj godini nije predstavljalo problem jer su novéani
tokovi iz poslovanja tokom 2024. godine bili stabilni, a pobolj$anje u naplati potraZivanja ukazuje na
sposobnost Drustva da generira potrebnu likvidnost za servisiranje duga. Osim toga, strateiko
upravljanje rizicima omogucava odrzavanje dovoljnog nivoa likvidnosti za izmirivanje obveza, ¢ak i u
slucaju kratkorocnih trzisnih promjena. Zabiljezeni su znacajni pozitivni pomaci u naplati potraiZivanja
od kupaca, sto ukazuje na jacu stabilnost potraznje za proizvodima i uslugama Drustva, te povjerenje
kupaca u dugoro¢nu stabilnost poslovanija

struktura kapitala ostala je vrlo stabilna u 2024. godini, s vlasni¢kim kapitalom koji je i dalje na istom
nivou kao i prethodne godine, iznoseci 60.141.665 KM, $to pokazuje da Drustvo nije imalo znacajnih
promjena u vlasnickoj strukturi ili dionickom kapitalu. Revalorizacione rezerve, koje su klju¢ne za
ocuvanje vrijednosti imovine Drustva, porasle su sa 58.547.720 KM na 66.514.693 KM, &to ukazuje na
povecanje vrijednosti financijske imovine mjerene po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat.
Takode, akumulirana dobit Drustva porasla je sa 35.426.688 KM na 35.473.362 KM, $to je pozitivan
pokazatelj stabilnosti poslovanja, dok je dobit tekuceg perioda i dalje u pozitivnom teritoriju, iako je
bila manja nego u prethodnim godinama.

Ukupne obaveze Drustva smanjene su na 48.317.043 KM na kraju 2024. godine, 5to je znacajan pad u
odnosu na prethodnu godinu, kada su obaveze iznosile 59.599.853 KM. Dugorolne obaveze su
smanjene sa 5.953.005 KM na 3.504.451 KM, 3to ukazuje na odgovorno upravljanje dugom i
smanjenje izlozenosti finansijskom riziku. Dugoroéne obaveze po amortiziranom troéku smanjene su
5 4.908.909 KM na 2.785.867 KM, ¢ime je smanjeno kamatno opterecenje i poveéana fleksibilnost u
upravljanju novcanim tokovima.

Kratkorocne obaveze ostale su na stabilnom nivou, sa iznosom od 44.812.592 KM, ali sa smanjenjem
u odnosu na prethodnu godinu (45.679.874 KM), to takoder ukazuje na odgovorno upravljanje
kratkorocnim obavezama i poboljsanje naplate potraZivanja. S obzirom na stabilne novéane tokove,
Drustvo je u dobroj poziciji za ispunjenje svojih obaveza prema dobavljatima i drugim dugoro¢nim
obveznicima.

lako Drustvo biljezi smanjenje odredenih obaveza, ukupna struktura obaveza i kapitala ukazuje na
smanjenje izlozenosti riziku, sto je u velikoj meri rezultat smanjenja dugoroénih obaveza. Novéani
tokovi iz poslovanja ostaju stabilni, $to omogucava Drustvu da odrzava visoku likvidnost, a smanjenje
dugorocnih obaveza doprinosi smanjenju kamatnog optereéenja i pruza vecu fleksibilnost u
upravljanju novcanim tokovima.

Upravljanje rizicima ostaje klju¢na komponenta poslovne strategije Drugtva. Druitvo nastavlja
provoditi proaktivnu strategiju koja ukljucuje diversifikaciju izvora prihoda, optimizaciju operativnih
troskova i paZljivo upravljanje imovinom i obavezama. Fleksibilnost u upravljanju imovinom osigurava
da ce Drustvo moci ispuniti svoje obaveze prema obveznicima na vrijeme, ¢ak i u slu¢aju bilo kakvih
trzisnih fluktuacija.

lako se Drustvo suocava s izazovima u nekim segmentima poslovanja, rezultati za 2024. godinu
pokazuju stabilnost poslovne pozicije. S obzirom na aktivnosti u pripremi novih projekata i povecanje



revalorizacijskih rezervi, Drustvo ¢e u narednim godinama posti¢i dodatni rast, ¢ime ¢e se povecati i
kapacitet za servisiranje duga. Imovina Drustva ostaje vrijedna, a dodatna ulaganja u nove
tehnologije i proizvodne kapacitete cmogucit ce daljnju valorizaciju imovine.

01.01. do 31.12.2022
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Neto gubici od trgovanja derivatima

Rashodi od prodaje materijala neto

| 128.489 -
Manjkovi | ostala negativna uskladenja zaliha
= Seplgten) SN RN i (ol - ~181.090 194.687
Udio u gubitku pridruZenog drustva i zajednickog
poduhvata primienom metode udjela ¥ : R
Umanjenje vrijednosti goodwmg N = o e I
“Finansijski rashodi (305 do 307) |
: 539.102 2.603.36%
Rashodi od kamata
[ T - e Eo e 303.051 2.355.148
Neto negativne kursne razlike
{ =ik, - 240
Ostali finansijski rashodi |
236.051 247,981
Ostali rashod! 1 gubici
50.387 348.008
Ukupno rashodi (253+271) f
T i e TSR0 N " 24.026.231 25.261.941
Dobit iz redovnog poslovanja prije oporezivanja
(252-309) 60.999 75.842
Gubitak iz redovnog poslovanja prije oporezivanja
(309-252) & 4
Porez na dobit (313+314)
| 6.771 8.893
Tekuci porez na dobit " I
| | 6.771 8.893

| Odgodeni porez na dobit (315-316+317-318)




Efekat smanjenja odgodene porezne imovine

Efekat povecanja odgodene porezne imovine

Efekat povecanja odgodenih poreznih obaveza

Efekat smanjenja odgodenih poreznih obaveza

Dobit iz redovnog poslovanja (310-312)

54.228

66.945

" Gubitak iz redovnog poslovanja (311+312)

= = e e

_ Dobit ili gubitak od obustavijenog poslovanja

Dobit (319+321)

| Gubitak (320+321)

54.228

66.949

" 1ZVIESTAJ O OSTALOM UKUPNOM REZULTATU

Ostali ukupni rezultat (+325+331)

Stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha
(+326+327+328+329-330)

Povecanje/(smanjenje) fer vrijednost: duznickih
nstrumenata pe fer vrijednosti
kroz ostali ukupni rezultat

s SN

Efek_ﬂ pasrekh 12 transakcija za;tﬁgfi“herdgfing )

Udio v ostalom ukupnom rezultatu pridruzenog
drustva | zajednickog poduhvata primyenom metode
udjela

Ostale stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans
uspjeha

Porez na dnt;r-k oJi se ednosi na ove ram
75?0»1??’)}? nece biti r()ka‘asﬂ_ﬁ_k-é;-‘_cz;t;;‘_tlrf_uns Jsp;ehaf
(+332+333+334+335+336+337-338)

Revalorizacija zemljista i gradevina

Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti instrumenata
kapitala po fer vrijednosti

kroz ostali ukupni rezultat

Aktuarski dobici/(gubici) od planova definiranih
primanja

‘ Dobict il gubici po osnovu preracunavan)a
‘ finansijskih izvjestoja inostranog poslovanja

Udio u ostalom ukupnom rezultatu pridruzenog
} drustva | zajednickog poduhvata primjenom metode
udiela

Ostale stavke koje nece biti rekiasifikovane u bilans

usprena

Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke

=E=c = SR

UKUPNI REZULTAT (322 il1 323 + 324)

66.949

Zarada po dionici

a) Osnovna zarada po dionic

b) Razrijedena zarada po dionici

Dobit/(gubitak) koja pﬂED;?}J

al Viasnicirmea maticnog drustva

54.228

66.949




o

) Vlasnicima manjinskih interesa

Ukupni rezultat koji pripada: |

a) Vlgsnicima matiénog drustva

54.228

66.949

b) Vlgsnicima manjinskih interesa

U 2023. godini,

ukupni prihodi Drustva iznosili su 25.337.783 KM, $to predstavlja rast od 5,2% u

odnosu na prihode ostvarene u 2022. godini, koji su iznosili 24.087.230 KM.

Poslovni rashodi su smanjeni sa 23.127.163 KM na 22.115.877 KM, ito je umanjenje od 4,9%, Cime
je ostvaren manji trosak poslovanja, $to je rezultat optimizacije troskova sirovina, materijala i

energije.

Dobit iz redovnog poslovanja pokazuje pad sa 66.949 KM u 202

je ukupan pad od 19%

2. na 54.228 KM u 2023. godini, sto

—_—

‘ Bwictin 01.01. do 01.01. do
|
| 4 | 31.12.2023 31.12.2024 |
| o il g 3
| BILANS USPJEHA _
e i e e S _— l
Prihodi iz ugovora s kupcima (202+206+210) 3 465,730 18.506.790
23.465.7 28.506.
Prihodi iz ugovora sa povezar tranama (203 do
205)
s s 3 |
Prihodi od prodaje robe |
‘ Prihodi od prodagje gotovih proizvoda
| 5
Prihodi od pruzenih usluga
Prihodi iz ovora sa nepovezanim stranama na
domacem trzistu (207 do 209) 22.465.674 | 26.925.337 |
S st | .
Prihodi od prodaje robe |
32.177 25,038
o P 2 e I sl 1
| Prihodi od prodaje gotovih proizvoda 52433497 26.900.299
Prihodi od pruzenih usfuga
| — =
Prihodi iz ugovora s@ nepovezanim stranama na
inostranom triistu (211 do 213) 1.000.056 | 1.581.453
digd 2 L e izl e e
Prihodi od prodaje robe ) I
- = S
|
Prihodr od prodaje gotovih proizvoda 1.000.056 1.581.453
| Prihodi od pruzenifi usluga
| Ostali prihodi i dobici :
(215+230+241+242+243+244+245+246+247+251) 621.500 2.083.180
| Dobici od dugoroéne nefinansijske imovine (216 do
| 229) 11157 -




Neto dobici od otudenja nekretnina, postrojen;a i ‘
opreme

Neto dobici od otpustanja ranije priznatih gubitaka
od umanjenja vrijednosti nekretnina, postrojenja i |
opreme

Neto dobici od otpustanja ranije priznatih gubitaka
od promjene revalorizovane vrijednosti nekretnina
postrojenja | opreme za koje nye bilo postojecin
revalorizacionih rezervi

: £ SO
Neto dobici od otudenja ulaganja u investicijske
nekretnine

b :
| Neto povecanja vrijednosti ulaganja u investicijske
nekretnine kojo se vode po fer vrijednosti

Neto dobici od otpustanja ranije priznatih gubitaka

od umanjenja vrijednosti investicijskih nekretnina

Neto dobici od otudenja nematerijalne imovine

Neto dobici od otpustanja ranije priznatih gubitaka
od umanjenja vrijednosti nematerijalne imovine

11357 ~

Neto dobici od prestanka priznavanja imovine s
pravom koristenja

Neto dobici od otudenja biofoske imovine

Neto povecanja vrijednosti bioloske imavine koja se
vodi po fer vrijednosti

Neto dobici od otpustanja ranife priznatih gubitaka
od umanjenjo vrijednosti bioloske imovine

Neto dobici od dugorocne imovine namijenjene
prodaj!

Ostali neto dobici od otpustanya ranije priznatih

gubitaka od umanjen;a vrijednosti dugorocne

nefinansyske imovine

Dobict od finansijske imovine (231 do 240)

Neto otpustanja ranije priznatih kreditnih gubitaka
od finansijske imovine po amortizovanom trosku |

‘ Neto otpustanja ranije priznatih kreditnih gubitako

od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostal!
ukupni rezultat
=

Neto dobici od prestanka priznavanja finansiske
- / J

imovine pe amaortizovanom trosku

Neto dobici od modifikacija finansiske imoving po |
amortizovanom trosku koje nisu rezultirale
} prestankom priznavanja

Neto dobici od otudenja finansijske imovine po
amortizovanom trosku

$. e = i e

Neto povecanja vrijednosti finansijske imavine po fer
/] | J

ednost! kroz bilans uspjeha

Neto dobici od otudenja finansijske imovine po fe

vrijednosti kroz bilans uspjeha

| Neto dobici od otudenja finansijske imovine po fer
| vripednosti kroz ostali ukupni rezultat

|
| Neto dobici od reklasifikacija finansijske imovine |

izmedu poslovnih modela |

Ostali neto dobici od finansijske imovine
| I iy S Il |
Neto otpustanja rezervisan;a




Neto dobici od trgovanja derivatima

. i« i =il 3 ol = = 11.606 26.152
Prihodi od prodaje materijala, neto 3 . 20,713
Viskovi | ostala pozitivna uskladenja zaliha | 213,712 159.219
Prihodi od dividendi : |

e SN o B |
Udio u dobiti pridruzenog drustva i zajednickog }T |
poduhvata primjenom metode udjela ‘L - | 5
. — e i ol O S SR 8 I
Finansijski prihodi (248+249+250) 22.141 | 28,385
Prihodi od kamata
Net zitivne kursne raziik |
s e ey ‘, 2.014
Ostali finansijski prihodi 26.371
— —————e | 2
Ostali prihodi | dobici
e e i 1 362.884 1.848.711
ihodi (201+21 |
Ukupno prihodi (201 4) 24 087.230 30.589.970
Poslovni rashodi
(254+255+256+257+258+262+269+270) 23.127.163 25,677,201
Nabavna vrijednost prodate robe 11.114 11.032
Promjene u zalihama gotovih proizvoda,
poluproizvoda i proizvodnje u toku, |
b s (+)/(-) (254.351) | (104.972)
Tros ina 1 {
| Troskovi siravina | materijala ‘ 9812626 9.661.631
e e e e s
Troskovi energije 1 goriva 2,345 500 2.501.476
Troskovi placa i ostalih ficnih 259 do 261}
roskovi p ostalih licnih primamja (2 026 [ 6.407.710 7,308,748
{ z slenih
i e i O WL O, o Y| ¢  4.957.088 5.780.939
| Ostale naknade zaposlenih
I i S S 824.224 913.799
Troskovi ostalih angazovanih fizickib lica, ukhucujuci
¢lanove odbora 626.398 614.010
A tizaci 5 2
mor:ff{ah?bi?doméﬂ ol . 2587081 2452 852
‘ Nekretnine, postrojenja i oprema 1857310 >.388.462
Investiciske nekretnine 467.599
! Imovina s pravom konsrema“ 3 i 134.938 .
Nematerijalnag imoving 66297 64.390
Bioloska imovina 10.852
| Ostala dugorocna imoving po 0SNoVU Ugovora sa
| kupcima 50.985 |
Troskovi primljenih usluga 1545497 1.620.989
| Pasad o = L T s ; : 620,
Ostali posiovni rashodi | troskovi 675 686 2275 445
Ostali rashodi i gubici
| (272+287+298+299+300+301+302+303+304+308) 899.068 4,853.190

Gubicr od dugorocne nefinansijske imovine (273 do
286)

Neto gubici od w"l‘uf‘fﬂﬂja nekretnina, postrojenia i

opreme




Neto gubici od umanjenja vrijednosti nekretning,
postrojenja | opreme

Neto gubici od promjene revalorizovane vrijednosti
nekretninag, postrojenia | opreme za koje nema

postojecih revalorizacionih rezerv

Neto gubici od otudenja ulaganja u investicijske
nekretnine

Neto smanjenja vrijednosti ulaganja u investicijske
nekretnine koja se vode po fer vrijednosti

Neto gubici od umanjenja vrijednosti investicijskih

nekretning |

Neto gubici od otudenjo nematerijalne imovine

enja vrijednosti nematerijalne

Neto gubici od prestanka priznavanja imovine s
pravom koristenjo

Neto gubici od otudenja bioloske imovine

Neto smanjenja vrijednosti bioloske imovine koja se
vodi po fer vrijednost

ey S e S SRR e
Neto gubici od umanyenja vrijednosti bioloske

imovine

Neto gubici od dugorocne imovine namienjene
prodayi

Ostali neto gubici od umanjenja vrijednosti
dugorocne nefinansijske imovine

Gubici od finansijske imovine (288 do 297)

1.307.927

Neto kreditni gubici od finansijske imovine po

amortizovanom trosku

Neto kreditni gubici od finansiyske imowvine po fer
vrijednosti kroz ostali ukupni rezuftat

1.307.927

Neto gubici od prestanka priznavanja finansijske
imovine po amaortizovanom trosku

Neto gubici od modifikacija finansijske imovine po
omortizovanom trosku koje nisu rezultirale
prestankom priznavanja

Neto gubici od otudenja finansiyske imovine po

amortizovanom trosku

Neto smanjenja vrijednosti finansyske imovine po fer
vrijednosti kroz bilans uspyeha

j— e e e

Neto gubici od otudenya finansijske imovine po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha

Neto gubici od otudenja finansijske imovine po fer
vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat |

Neto gubici od reklasifikacija finansijske imovine
zmedu poslovnih modelo

Ostali neto gubici od finansiske imowvine

Troskovi rezervisama, neto

!

Neto gubici od trgovanja derivatima [»

128.489

| Rashodi od prodaje materijala, neto l

Manjkovi i ostala negativna uskladenja zaliha

vzenog drustva | zgjednickog

de udjela

Umanjenje vrijednosti goodwill-a

181090 |

i ——— o e W O

Finansiyski rashod) (305 do 307}_




539.102 624.772
APEDONT o karmn ' 303.051 381.695
Neto negativne kursne razlike i . R
= |
Ostali fingnsijski rashodi | 236.051 243.077
e =R TS e 7‘]’ .
Oistall rastiogh | guici i 50.387 2.891.398
= T
Ukupno rashodi (253+271) 24.026.231 30.530.391
Dobit iz redovnog poslovanja prije oporezivanja
(252-309) 60.999 59.579
Gubitak iz redovnog poslovanja prije oporezivanja }
(309-252) | & s
Porez na dobit (313+314) 6771 12012
Tekuci porez na dobit | 6.771 12.012
Odgodeni porez na dobit (315-316+317-318) . i
Efekat smanjenja odgodene porezne imovine ) )
Efekat povecanja odgodene porezne 1movine
J = &
= 2 o
Efekat povecanja odgodenih poreznih obaveza .
Efekat smanjenja odgodenih poreznih obaveza ] I,
. : i
| Dobit iz redovnog poslovanja (310 312) 54208 47.567
‘ = S e o o8
Gubitak iz redovnog poslovanja (311+312) B
Dobit ili gubitak od obustavijenog poslovanja ) )
! Dobit (319+321)
e T e ST TR S 54.228 47.567
Gubitak (320+321) ‘ )
1ZVIESTAJ O OSTALOM UKUPNOM REZUL TATU !
| Ostali ukupni rezultat (+325+331)
e LR e 3 -

Stavke koje mogu biti rekiasifikovane u bilans uspjeha
(+326+327+328+329-330)

| Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti duznickih
instrumenata po fer vrijednosti
kroz ostali ukupni rezultat

Efekti proistekli 1z transakcija zastite (“hedging") ‘

Udio u ostalom ukupnom rezultatu pridruZenog ‘
drustva | zajednickog poduhvata primjenom metode
udjela

Ostale stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans
uspieha |

At . 4 TR I —

| Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke .
| Stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspreha

(+332+333+334+335+336+337-338) - -
: Revalarizacija zemljista i gradevina
| | = x
foes - —— o

Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti instrumenata
kapitala po fer vrijednosti

kroz ostail ukupni rezuitat

= e R AR —
Aktuarski dobici/(gubici) od planova definiranth
Bl




Dobici ili gubici po osnovu preracunavanja |
finansiskih izvjestajo inostranog poslovanja |

Udio v ostalom ukupnom rezultatu pridruienog
drustva | zajednickog poduhvata primjenom metode

ugjeta

Porez na dobit koji se odnos! na ove stavke

UKUPNI REZULTAT (322 1l 323 + 324)

54.228 47.567

Drustvo je tokom 2024. godine ostvarilo znacajan napredak u svim klju¢nim aspektima poslovanja,
uprkos izazovima na trzistu. lako je doslo do odredenih promjena u poslovnoj dinamici, Drustvo je
uspjelo oCuvati stabilnost, zabiljezivsi rast u nekoliko kljuénih oblasti, ukljuéujuci povecanje prihoda i
poboljsanje finansijske stabilnosti.

Za period zakljucen 31. decembra 2024. godine, Drustvo je ostvarilo neto dobit od 47.567, 5to
predstavlja pad u odnosu na prethodnu godinu kada je neto dobit iznosila 54.228. Ipak, i dalje je
ostvarena pozitivna profitabilnost, sto ukazuje na stabilnost poslovanja i efikasno upravljanje u
izazovnim trzisnim okolnostima. Ovaj pad u dobiti je rezultat promjena na tristu, dok Drustvo nastoji
prilagoditi svoje poslovanje trenutnim ekonomskim prilikama.

Drustvo je uspjelo ostvariti znacajan rast prihoda od inozemnih kupaca, koji su porasli za 58,1% u
odnosu na prethodnu godinu. Ovaj rast ukazuje na Sirenje trzidta, povecanje prisutnosti na stranim
tréistima i uspjesno pozicioniranje proizvoda Drustva u medunarodnom poslovnom okruZenju. Ovaj
trend je pozitivan signal za buduci rast prihoda i ekspanziju poslovanja na globalnom nivou.

Amortizacija je smanjena za 5,08% u odnosu na prethodnu godinu, 5to ukazuje na efikasno
upravljanje dugotrajnom imovinom i smanjenje investicija u novim dugoro¢nim resursima. Ovo
smanjenje je pokazatelj optimizacije postojecih resursa, dok Drudtvo nastoji maksimizirati efikasnost
svog poslovanja i smanjiti operativne troskove.

Stopa adekvatnosti kapitala, koja predstavlja kljucni pokazatelj sposobnosti Drustva da pokrije svoje
obaveze sopstvenim kapitalom, nastavila je rasti, sto odrazava finansijsku stabilnost Drugtva. U
posljednje tri godine, Drustvo je pokazalo stabilan i pozitivan trend u ovoj oblasti:

e 2022. godina: Stopa adekvatnosti kapitala iznosila je 47,5%, S$to ukazuje na solidnu
kapitalizaciju u odnosu na ukupnu imovinu.

e 2023. godina: U 2023. godini, stopa se smanjila na 47,3%, $to i dalje ukazuje na visok nivo
kapitalizacije, ali uz manji pad u odnosu na prethodnu godinu,

= 2024. godina Drustvo je ostvarilo znacajan napredak u ovoj oblasti sa stopom od 55,9%. Ovo
poboljsanje ukazuje na povecanje kapitala u odnosu na ukupnu imovinu, ¢ime se povecava
finansijska sigurnost Drustva i stvara Cvrsta osnova za buduce poslovanje. Poveéanje ove
stope doprinosi jacanju poverenja investitora i pruza dodatnu sigurnost za obveznicke
investitore.

Na dan 31. decembra 2024. godine, ukupna imovina Drustva iznosila je 109.911.773, dok je vlastiti
kapital iznosio 61.594.553, sto ukazuje na visok nivo kapitalizacije i stabilnost Drustva. Ovaj pozitivan
trend u kapitalu potvrduje sposobnost Drustva da izdrzi ekonomske izazove, te predstavlja solidnu
osnovu za dalji rast i razvoj.




Drustvo je tokom 2024. gedine ostvarilo stabilne rezultate, uprkos manjem padu dobiti u odnosu na
prethodne godine. lako su profitabilni pokazatelji bili pod pritiskom, Drustvo je uspjelo zabiljeZiti rast
prinoda, posebno u segmentu prodaje na inozemnim trzistima, te poboljsanje finansijske stahilnosti,
sto Je potvrdeno povecanjem stope adekvatnosti kapitala. Ovaj razvoj stvara temelj za dalji rast i

stabilan razvoj poslovanja u buducnosti, sa ciljem ocuvanja finansijske sigurnosti i povecanja
vrijednosti za investitore.

Grafikon u prilogu jasno prikazuje kretanje stope adekvatnosti kapitala tokom tri godine, pruzajuci
vizualnu potvrdu rasta i stabilnosti kapitalne strukture:

Stopa adekvatnosti kapitala

56,00%
54,00%
52,00%
50,00%
48,00%
46,00%
44,00%
42,00%

Rast prihoda u 2024. godini pokazuje da je Drustvo uspjelo odgovoriti na trii$ne izazove i optimizirati
svoje poslovanje, cime je osiguralo pozitivne poslovne rezultate. Ovaj trend rasta, iako jo3 uvijek nije

dostigao nivoe iz 2022. godine, ukazuje na odrzivost poslovanja i sposobnost Drustva da se prilagodi
promjenjivim trzisnim uvjetima.

lako je neto dobit nesto niza u odnosu na prethodne godine, vaino je napomenuti da Drustvo i dalje
ostvaruje stabilan rezultat u kontekstu globalnih ekonomskih pritisaka. Pad neto dobiti odrazava
specificne izazove poput povecanja operativnih troskova, ali Drustvo je usmjereno na strategije za
smanjenje tih troskova | poboljsanje profitabilnosti u buduénosti. Fokus na optimizaciju troskova,

poboljsanje efikasnosti | inovacije u poslovanju omogucit ¢e Drudtvu da u narednim godinama
postigne visi nivo profitabilnosti.

Drustvo je pokazalo impresivan rast prihoda u 2024. godini, 5§to ukazuje na uspjeh u $irenju na nova
trzista i uspjesnu implementaciju poslovnih strategija. lako se neto dobit smanjila, Drustvo ima jasne
planove za poboljsanje profitabilnosti i efikasnosti, te ostaje optimistiéno u pogledu daljeg rasta i
razvoja u narednim godinama. Na temelju dosadasnjih rezultata i strateskih planova, Drustvo ima
solidne temelje za ostvarivanje stabilnog rasta u buduénosti.

Ova analiza daje pozitivan signal o sposobnosti Druétva da se prilagodi trZignim uvjetima, optimizira
svoje poslovanje i poveca profitabilnost, sto je dobar temelj za daljnji rast u narednim godinama.




U nastavku je prikazan grafikon koji ilustruje rast ukupnih prihoda Drugtva u 2024. godini u odnosu na
prethodne godine, uz pokazatelje neto dobiti. lako su izazovi u pogledu profitabilnosti prisutni,
Drustvo je uspjelo da postigne stabilan rast prihoda, $to ukazuje na njegovu sposobnost da se
prilagodi trzisnim uslovima i nastavi sa sirenjem svojih poslovnih aktivnosti:

ANALIZA PRIHODA | DOBITI KRO2Z
GODINE
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Kao sastavni dio poslovanja Drustvo ima jasnu strategiju preuzimanja i upravljanje rizicima u
poslovanju. Strategijom rizika je definisana vizija, apetit za preuzimanje rizika, organizaciono
uredenje i sposobnosti potrebene za identifikaciju, razumijevanje i pravilnu reakciju na sve vrste
materijalnih i nematerijalnih rizika sa ciljem upravljanja i zastite Drustva, njenih dionicara, klijenata,
zaposlenih i svih poslovnih procesa ¢ime se povecava i sposobnost odgovaranja na izazove u
poslovanju. Kroz strateski pristup upravljanju rizicima, Drustvo je postiglo stabilan rast prihoda i neto
dobiti u poslednje tri godine, ¢ime se osigurava odriivost poslovanja i stvaranje vrijednosti za
investitore. Strategije upravljanja rizikom ne samo da &tite interne resurse kompanije, ve¢
omogucavaju i pozitivan ekonomski uticaj na siru zajednicu, odrzavajuéi konkurentnost i relevantnost
u industriji.

Strategija, politike i principi upravljanja pojedinaénim rizicima primjenjuje se u svrhu postizanja
ravnoteze izmedu ciljeva rizika i povrata, usmjerenih na odrZivi rast i odgovarajuéi povrat na kapital.

Kljucni cilj upravljanja rizikom u Drustvu je sveobuhvatno procijeniti identifikovane rizike, pratiti ih i
adekvatno upravljati njima, odnosno ublaziti ih. Sveobuhvatan pristup upravljanju rizicima zasniva se
na razboritim i racionalnim konzervativnim orijentacijama preuzimanja rizika, uvazavajuci relevantne
strucne kriterije.

Sazeti pregled klju¢nih pokazatelja poslovanja Druitva u vezi sa upravljanem rizicima i njihovih
vrijednosti na izvjestajne datume prikazan je u tabeli ispod:

53,6% 54,2% 55,9%
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Rizik pmﬂtabinosﬂ noto proﬁtna maria) 0,285%
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Current Ratio
Quick Ratio

0,09

Bruto Profitna Maria 0it% PTER PR AT
Neto Profitna Maria 0,28% 0,23% 10,25%
ROA (Povrat na imovinu) 0,06% - 0,05% 0,04%
ROE (Povrat na kapital 0,11% 0,09% 0,08%

Na temelju analize kljucnih pokazatelja, Drustvo je ostvarilo solidan rast i poboljSanje u vecini
finansijskih i poslovnih rizika u posljednje tri godine. Povec¢anje profitabilnosti, smanjenje valutnog i
inflacijskog rizika, te rast kapitalne adekvatnosti i povrata na kapital doprinose stabilnosti Drugtva i
¢ine ga atraktivnim za potencijalne investitore.

Poboljsanja u bruto i neto profitnoj marzi, kao i povratu na imovinu i kapitalu, predstavljaju klju¢ne
pokazatelje uspjesnog upravljanja resursima. Ovi pokazatelji ukazuju na efikasno smanjenje
operativnih rizika i optimizaciju poslovanja, sto stvara temelje za odrZivi rast u buduénosti.

Dugorocni ciljevi DruStva obuhvataju stabilizaciju poslovanja, smanjenje rizika, kao i daljnje
povecanje profitabilnosti i likvidnosti. Pored toga, Drustvo je usmjereno na postizanje visih povrata za
dionicare i investitore. Strategija Drustva fokusira se na odrZivost poslovanja, kontrolu rizika i
efikasno upravljanje resursima kako bi se osigurao dugoro¢ni rast i konkurentnost na triistu. Uz
nastavak ulaganja u inovacije i optimizaciju poslovnih procesa, Drustvo ima ¢vrste temelje za jacanje
svoje pozicije i ostvarivanje stabilnih rezultata u buduénosti.
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polsavanjui Drustva za 2024, godinu
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Obavili smo reviziju nekonsolidovanih finansijsl
Sarajevo (u daljnjem tekstu: "Drustvo"), koji s
finansijskom poloZaju na dan 31. decembra 20
rezultatu, nekonsolidovanog izvjestaja o novéanir

promjenama na Kapitalu za godinu koja je tada zav
ratunovodstvenih politika i drugih napomena uz fi

Prema naSem midljenju, priloZeni finansi
odrednicama, finansijski polozaj Drustva na
poslovanja i promjene u novEanom toku
radunovodstvu i reviziji u E?Blﬁ i M




Organi Drustva cine:

Nadzorni odbor
- Odbor za reviziju
- Uprava

Za nezavisnu reviziju poslovanja Drustva odgovorna je revizorksa kuca REVIK d.o.o. Sarajevo.

Nadzorni odbor Drustva u sastavu:

Hilmo Selimovic
Mujo Selimovic
Mujesira Borisic

Odbor za reviziju u sastavu:

Mirsad Bjelopoljak
Nihada Husomanovic
Suvalija Alija

Uprava:
Azur Mandzuka, direktor

Banka depozitar Drustva otvara namjenski ra¢un za uplate sredstava iz javne emisije obveznica. Po
pristiglim izvjestajima banaka depozitara profesionalnih posrednika preko kojih su izdati kupovni
nalozi i pristiglih uplata za prodane obveznice, banka depozitar dostavlja Drustvu i Komisiji za
vrijednosne papire Federacije BiH pismeni izvjestaj o rezultatima emisije, i to najkasnije pet (5) dana
nakon isteka roka za upis i uplatu,

Nakon $to je emisija Javnom ponudom proglasena uspjesnom, banka depozitar je duzna da u roku od
tri (3) dana od dana prijema Rjesenja Komisije prenese upla¢ana novéana sredstva na racun Drustva.

Banka depozitar u emisiji obveznica Drustva je:
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Osnovni ciljevi i zadaci poslovne politike Drustva su povecanje obima poslovanja, uz stalno vodenje
racuna o likvidnosti, rentabilnosti i uspjesnosti poslovanja.

Koristenje sredstava iz emisije obveznica

Planirano je da se sredstva prikupljena emisijom obveznica usmjere ka razvoju poslovanja Drustva.
Sredstva Ce biti alocirana prema strategiji poslovanja i jasno definisanom investicionom planu koji
ukljucuje modernizaciju proizvodnih kapaciteta, digitalnu transformaciju i poveéanje energetske
efikasnosti. Time se omogucava Drustvu da generise stabilan prihod, $to osigurava pravovremeno
servisiranje obaveza proizaslih iz emisije obveznica.

1. Povecanje prihoda i trziSnog udjela

* Razvoj novih proizvoda i premium brendova u skladu s promjenama tri$nih preferencija,
ukljucujuci i ulaganja u napredna rjesenja za pakovanje i trasabilnost (WMS i automatsko
oznacavanje paleta).

» Geografska ekspanzija i povecanje prodajne prisutnosti uz podriku obnovljene flote za
distribuciju i komercijalu

2. Optimizacija operacija i smanjenje troskova

* Automatizacija i digitalizacija klju¢nih proizvodnih procesa, ukljuéuju¢i SCADA nadzor,
zamjenu rashladnog sistema i softversko upravljanje pivarskim procesima (Braumat). Ovo ¢e
omoguciti vece ustede u dugoro¢nom razdoblju.

* Smanjenje troskova energije ulaganjem u vlastiti solarni energetski sistem i obnovu
instalacija, Sto doprinosi i smanjenju karbonskog otiska.

e Odrzivirazvo): Ulaganje u zelene tehnologije, smanjenje emisije ugljiénog dioksida, koristenje
obnovljivih izvora energije, i smanjenje plasticnih materijala u pakiranjima.

3. Unaprijedenje financijske stabilnosti

* Smanjenje kratkoro¢nih obaveza: S obzirom na rastuce kratkoroéne obaveze, cilj je kroz
optimizaciju poslovnih operacija smanjiti kratkoro¢ni dug i poboljsati likvidnost.

¢ Odrzavanje visokog kapitala: Planiramo zadrzati stabilan kapital kroz reinvestiranje dobiti, uz
moguci povrat kapitala dionicarima kroz dividendu, ovisno o poslovnim rezultatima.

4. Investicije u ljudski kapital i inovacije

* Obuka zaposlenika i razvoj lidera: Investirati u edukaciju i razvoj menad?menta i zaposlenika
kako bi se stvorio inovativni tim sposoban za daljnji rast.

* Partnerstva | istrazivanje: Osnivanje strateskih partnerstava s istraZivackim institucijama za
razvoj novih proizvoda i odriivih rjesenja.

Rast i razvoj Drustva koji ce se finansirati sredstvima iz emisije obveznica bi¢e paZljivo planirano kroz
regulatorne i interne procedure Drustva koje definisu cjelovit proces kao i okvir upravljanja rizicima.
Drustvo planira zadrzati uravnotezen omjer izmedu investicija u proizvodnju i operativne likvidnosti,
kako bi osigurala stabilnost poslovanja i pravovremeno servisiranje duga. Takoder, Druitvo ce
kontinuirano pratiti performanse svojih poslovnih operacija i trisnih uslova, kako bi, kroz adekvatne




finansijske rezervacije, osigurala otpornost na potencijalne nepovoline ekonomske i trZisne
promjene, te odrZala svoju trZisnu poziciju i dugoroc¢nu odrzivost.

S obzirom na pazljivo planiranu strategiju rasta i diverzifikaciju izvora finansiranja, Drustvo je u
poziciji da efikasno iskoristi sredstva iz emisije obveznica. Primjenom rigorozne kontrole poslovnih
rizika, strateskom akvizicijom novih distributera i unapredenjem odnosa s postojecim kupcima,
Drustvo ce osigurati stabilne prihode koji ¢e omoguéiti pravovremeno i uredno vrac¢anje preuzetih
obaveza, ukljucujuci dospjelo placanje obveznica u 2030 godini. Ocekivani efekti emisije obveznica
ogledace se u jacanju trzisne pozicije kompanije, povecanju kapitala, sto ¢e dodatno unaprijediti
adekvatnost kapitala, prosiriti trziste i doprinositi povecanju ukupne profitabilnosti poslovanja.

OTPISANA IZJAVA ODGOVORNIH OSOBA DRUSTVA
Prema nasem uvjerenju i u skladu sa svim nadim saznanjima i podacima kojima raspolaZemo,
izjavljujemo da svi podaci iz ovog Prospekta cine cjelovit i istinit prikaz imovine i obaveza, gubitaka i
dobiti, finansijskog polozaja i poslovanja Drustva, prava sadrzana u vrijednosnim papirima na koje se
odnose, te da cinjenice koje bi mogle uticati na potpunost i istinitost ovog Prospekta nisu
izostavljene. s
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Sarajevo, 30. 06.2025. godine

Prilog Prospekta:

Prilog 1: Finansijski izvjestaji za 2024. godinu sa misljenjem nezavisnog revizora




